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NEW WORLD RESOURCES N.V.

PRAVIDLA OBCHODOVANI S AKCIEMI

Spolec¢nost vitd, ze se Zaméstnanci podileji na jejich financnich vykonech jako
akcionaii. Clenové predstavenstva a uréiti Zaméstnanci viak mohou Obchodovat
s Cennymi papiry SpoleCnosti pouze za dodrzeni nékterych omezeni danych
pravnimi piedpisy Spojeného kralovstvi, Nizozemska, Ceské republiky a Polska,
které upravuji:

(a) obchodovani s cennymi papiry;
(b) interni informace; a
(© zvetejiiovani informaci tykajicich se cennych papirt.

Spolec¢nost ve snaze zajistit dodrzovani ptisluSnych pravnich predpisti v uvedenych
jurisdikcich pfijala tato pravidla ("Pravidla"), ktera stanovuji pozadavky vztahujici
se na Cenné papiry dle téchto predpist.

Zékazy stanovené témito Pravidly a jakékoli ptipadné vyjimky z nich plati po dobu
Sesti mésicli poté, co prislusna osoba prestala byt osobou jmenovanou, angazovanou
¢i zamestnanou Spolec¢nosti.

Poruseni téchto Pravidel se poklada za zidvazné poruSeni podminek poméru
uzavireného s danou osobou, a v zavislosti na okolnostech mizZe vést ke
kazefiskému postihu nebo okamZitému ukonéeni poméru. PoruSeni téchto
Pravidel muzZe dale vést k zahdjeni ob¢anskopravniho a/nebo trestnépravniho
Fizeni proti prislusné osobé ve Spojeném krilovstvi, Nizozemsku, Ceské
republice a Polsku.

Pokud mate jakékoli pochybnosti ohledné svého postaveni ve Spojeném
kralovstvi, Ceské republice, Polsku nebo Nizozemsku, diirazné vam
doporucujeme poradit se s pravnikem, nezZ uskutecnite jakékoli kroky.

Spole¢nost je opravnéna Cinit rozhodnuti za jakychkoli okolnosti, které nejsou
osetfeny témito Pravidly, pokud tak c¢ini v souladu s pfislusnymi zdkonnymi
ustanovenimi. Ustanoveni téchto Pravidel mohou navic byt ménéna a dopliovana
usnesenim Predstavenstva. Zmény a dodatky nabyvaji Gi¢innosti okamzikem jejich
oznameni, pokud neni uvedeno pozdéjsi datum ucinnosti.



DEFINICE A VYKLAD

V téchto Pravidlech plati tyto definice:

AFM

Akcie

Cenné papiry

Compliance Officer

Clenové predstavenstva

Datum transakce

FMSA

FSA

FSMA (UK)

FSMA (PL)

Hlasy

Interni informace

nizozemsky Ufad pro dohled nad finanénimi trhy (Stichting
Autoriteit Financiéle Markten), ktery je organem provadéjicim
dozor nad finan¢nimi trhy v Nizozemsku;

obchodovatelné¢ akcie, certifikity na akcie nebo jiné
obchodovatelné cenné papiry srovnatelné s certifikaty na akcie
a opce na akcie nebo cenné papiry Spole¢nosti;

vefejné obchodované nebo kotované finanéni instrumenty
Spolecnosti nebo jiného subjektu ve skuping, jejich derivaty
a jakékoli finanéni instrumenty, které mohou na takové financni
instrumenty byt konvertovany;

osoba jmenovana Predstavenstvem, jejiz ukoly a povinnosti jsou
uvedeny v €asti E, ¢l. 1 téchto Pravidel;

Vykonni ¢lenové predstavenstva a Nevykonni clenové

predstavenstva Spole¢nosti;
datum Realizace transakce;

zékon o dohledu nad finanénimi trhy (Financial Markets
Supervision Act);

britsky organ dozoru nad finanénimi trhy (Financial Services
Authority);

zékon o financnich sluzbach a trzich z roku 2000 (Financial
Services and Markets Act 2000);

zékon o obchodovani s finan¢nimi instrumenty z roku 2005
(Trading in Financial Instruments Act 2005);

hlasy, které je mozno uplatiiovat ve vztahu k Akciim, véetné hlast
na zakladé dohody o hlasovani.

informace konkrétniho a presného charakteru, které:
(a) nebyly dosud zvetejnény;
(b) nejsou obecné dostupné;

(c) se pfimo nebo nepfimo tykaji Spole¢nosti nebo Cennych
papiri nebo instrumentli souvisejicich s Cennymi papiry nebo
s Obchodovanim s Cennymi papiry; a

(d) by pravdépodobné mély, kdyby byly bézné¢ dostupné nebo
byly zvetejnény, podstatny vliv na cenu Cennych papiri nebo na
cenu souvisejicich derivatd (pficemz pokud jde o komoditni
derivaty, musi se jednat o informace, jejichz zvetfejnéni by
investofi investujici do komoditnich derivati ocekavali v souladu
se zavedenymi trznimi postupy na hlavnich trzich, kde jsou tyto



Jiné finan¢ni instrumenty

Kota¢ni pravidla

Kvalifikaé¢ni akcie

Nevykonni ¢lenové
predstavenstva

Obchodovani

Osobni udaje

Osoby podléhajici
omezenim

Osoby zastavajici vedouci
funkeci

derivaty obchodovany);

finanéni instrumenty (mimo Cenné papiry), které byly jako takové
oznaceny Predstavenstvem nebo Compliance Officerem v souladu
s témito Pravidly;

kota¢ni pravidla FSA dle § 73A FSMA (UK);

jakékoli Cenné papiry, které musi Clenové piedstavenstva vlastnit
(pokud jim to ukladaji stanovy Spolecnosti), aby mohli byt
jmenovani do funkce Clena pfedstavenstva;

Clenové Predstavenstva, ktefi jsou povéfeni dohledem nad
¢innosti a plnénim povinnosti Vykonnych c¢lenii predstavenstva
a vSeobecnymi zalezitostmi Spole¢nostmi, jak stanovi stanovy
Spolec¢nosti;

zahrnuje:

(a) prfimy nebo nepfimy nakup nebo prodej (nebo dohodu
o nakupu nebo prodeji) Cennych papird na vlastni ti¢et nebo na
ucet tfeti osoby a/nebo uskutecnéni jakéhokoli pravniho tukonu
tykajiciho se nabyti nebo zcizeni Cennych papirti nebo uzavieni
smlouvy k nabyti nebo zcizeni Cennych papiri;

(b) uzavieni smlouvy (v€etné¢ smlouvy o rozdilu), jejimz ucelem
je zajistit zisk nebo se vyhnout ztraté z kolisani ceny Cennych
papird;

(c) poskytnuti, pfijeti, nabyti, zcizeni, realizace nebo splnéni
jakékoli opce (kupni, prodejni nebo obou) nabyt nebo zcizit
Cenné papiry;

(d) uzavteni, ukonceni platnosti, postoupeni nebo obnova jakékoli
smlouvy o pljéce cennych papiri vztahujici se k Cennym
papirim;

(e) vyuziti Cennych papird jako zajisténi nebo ziizeni zastavniho

prava, bfemene nebo jiného zatizeni k Cennym papirim;

(f) jakakoli transakce, vcetné¢ bezlplatného pievodu, nebo
uplatnéni jakékoli pravomoci nebo vlastniho uvazeni ke zméné
opravnéného vlastnictvi Cennych papirii; nebo

(g) jakékoli jiné pravo nebo zévazek, souCasny nebo budouci,
podminény nebo bezpodminecny, nabyt nebo zcizit Cenné papiry;

udaje tykajici se identifikovatelnych fyzickych osob;

Osoby zastavajici vedouci funkci a Zasvéceni zaméstnanci,
Clenové predstavenstva, tajemnik a jakékoli jiné osoby, které (a)
urcuji nebo pomahaji uréovat kazdodenni strategii Spolecnosti;
(b) dohlizeji na fizeni a vSeobecnou podnikatelskou ¢innost

Spolec¢nosti a jejich dcer; a (c) osoby zastavajici vedouci funkce
(napf. vrcholové vedeni), které¢ maji pravidelny ptistup k Internim

-



PFSC

Pravidla oznamovani
a transparentnosti

Propojené osoby

informacim a které jsou opravnény c¢init manazerska rozhodnuti
ovliviiujici budouci vyvoj a podnikatelské vyhlidky Spole¢nosti;

Komise pro dozor nad finan¢nimi trhy Polska;

oznamovaci pravidla a pravidla tranparentnosti FSA dle § 73A
FSMA, upravujici oznamovani informaci o Cennych papirech
a Spolec¢nosti;

nize uvedené osoby jsou propojeny s Osobou zastavajici vedouci
funkci:

(a) ptibuzni Osoby zastavajici vedouci funkci, a to:

(i) manzel/ka, partner/ka, registrovany partner/ka nebo
druh/druzka Osoby zastavajici vedouci funkci nebo jiné
osoby zZijici podobnym zplsobem ve spole¢né
domacnosti (opacného nebo stejného pohlavi) s Osobou

zastavajici vedouci funkei;

(i1) déti a nevlastni déti (i) Osob zastavajicich vedouci funkci
nebo (ii) jakychkoli osob dle bodu (i) vyse, jichz jsou
tyto osoby zakonnymi zastupci nebo jimz jsou tyto osoby
ustaveny jako opatrovnici, nebo které ziji s Osobami
zastavajicimi vedouci funkci a které nedosdhly 18 let
véku; a

(iii) jini pokrevni ¢i nepokrevni pfibuzni Osob zastavajicich
vedouci funkei, ktefi k Datu transakce zili ve spolecné
domacnosti s Osobami zastavajicimi vedouci funkci po
dobu nejméné jednoho roku;

(b) pravnickd osoba, trust (vCetné trustu ve smyslu § 1(c)
nizozemského zakona o trustech (Wet toezicht trustkantoren))
nebo komanditni ¢i vefejnd obchodni spolec¢nost, v niz (i)
Osoba zastavajici vedouci funkci nebo (ii) jakakoli osoba s ni
propojena (dle bodu (a) vySe) zastava funkci Cclena
predstavenstva, dozor¢i rady nebo vrcholového vedouciho
pracovnika s pravomoci €init manaZerskd rozhodnuti, ktera
ovliviiuji budouci vyvoj a podnikatelské vyhlidky dané
pravnické osoby; nebo

(c) pravnickd osoba, trust (véetné trustu ve smyslu § 1(c)
nizozemského zakona o trustech (Wet toezicht trustkantoren))
nebo komanditni ¢i vefejna obchodni spolecnost:

(i) vniz mé& Osoba =zastavajici vedouci funkci nebo
Propojena osoba dle bodu (a) vyse vykonné pravomoci;

(ii)) kterou pfimo nebo nepiimo ovladd Osoba zastavajici
vedouci funkci nebo Propojena osoba dle bodu (a) vyse;

(iii)) kterda byla zalozena ku prospéchu Osoby zastavajici
vedouci funkci nebo Propojené osoby dle bodu (a) vyse;
nebo



Propojeny emitent

Predstavenstvo

Realizace transakce

Rejstiik
RIS
Spole¢nost

Vyhrazené obdobi

(iv) jejiz hospodaiské zajmy v zdsadé¢ odpovidaji z&jmim
Osoby zastavajici vedouci funkci nebo Propojené osoby
dle bodu (a) vyse;

akciova spolecnost (naamloze vennootschap) zalozend v souladu
s pravnim fadem Nizozemska, jejiz (certifikaty na) akcie nebo
obchodovatelné cenné papiry odpovidajici certifikdtim na akcie
byly pfijaty k obchodovani na hlavnim trhu v Nizozemsku nebo
jiném c¢lenském statu EU nebo EEA a:

(a) ktera je soucasti stejné skupiny jako Spole¢nost nebo v niz
Spolecnost vlastni podil ve smyslu § 2:24c holandského
obcanského zakoniku a jejiz obrat v posledni stanovené vysi
predstavuje nejméné 10% konsolidovaného obratu Spolecnosti;
nebo

(b) ktera pfimo nebo nepiimo vlastni vice nez 25% kapitalu
Spolec¢nosti;

predstavenstvo Spole¢nosti;

prodej nebo koupé financnich instrumentd nebo uskute¢néni
jakéhokoli jiného pravniho ukonu k nabyti nebo zcizeni Cennych
papird, pfimo nebo nepiimo, na vlastni ¢et nebo na ucet jiné
osoby;

rejstiik uvedeny v ¢asti C, ¢€l. 2;
regulacni informacni sluzba;
New World Resources N.V. se sidlem v Amsterdamu;

(a) obdobi dvou mesicti nebo 60 dnt (vzdy delsi z nich), které
bezprosttedné¢ ptredchazi predbéZznému oznameni rocnich
vysledkti Spole¢nosti, nebo, pokud je krat$i, obdobi od konce
ptislusného finan¢niho roku az do okamziku oznameni a vcetné
ngj;

(b) obdobi dvou mésict nebo 60 dnti (vzdy delsi z nich), které
bezprostfedné predchdzi zvefejnéni vyrocni finanéni zpravy,
nebo, pokud je kratsi, obdobi od konce prislusného finanéniho
roku az do okamziku zvefejnéni a véetné néj;

(c) obdobi dvou meésicti nebo 60 dnt (vzdy delsi z nich), které
bezprosttedné predchazi zvefejnéni pololetni zpravy v souladu
s LR 9.9.3R Kota¢nich pravidel, nebo, pokud je kratsi, obdobi od
konce prislusného pololeti az do okamziku zvefejnéni a vcetné
néj; nebo

(d) pokud Spolecnost predklada ctvrtletni zpravy, obdobi jednoho
mesice nebo 30 dnt (vzdy del$i z nich), které bezprostiedné
predchazi oznameni Cctvrtletnich vysledki Spole¢nosti, nebo,
pokud je kratsi, obdobi od konce pfislusného ctvrtleti az do
okamziku oznameni a v¢etné néj; a

(e) pokud Spolecnost zamysli vyplatit zatimni dividendu, obdobi
21 dnG bezprosttedné predchazejicich oznameni zatimni



Vykonni ¢lenové

predstavenstva

Zakazané obdobi

Zaméstnanec

Zaméstnanecky plan

Zasvéceny zaméstnanec

dividendy; a

(f) obdobi jednoho mésice bezprostiedné predchazejiciho prvnimu
zvetejnéni prospektu emitenta akcii, ledaze Spolecnost prokaze,
ze doba rozhodovani je krat§i nez tento jeden mésic, pricemz
v takovém pripadé¢ se uplatni krat$i obdobi;

Clenové Predstavenstva, ktefi jsou povefeni fizenim bézné
¢innosti a provozu Spolecnosti a jejiho podnikani v souladu se
stanovami Spole¢nosti;

Vyhrazené¢ obdobi nebo jakékoli jiné obdobi, béhem nchoz
existuje jakakoli zalezitost, ktera zakldda Interni informaci ve
vztahu ke Spole¢nosti;

jakakoli osoba, kterou zaméstnava nebo angazuje Spolecnost, jeji
mateisky subjekt, dcefind spolecnost nebo jakykoli subjekt ve
skupiné nehledé na délku zaméstnaneckého poméru;

zaméstnanecky plan, na zakladé kterého jsou poskytovany
finanéni instrumenty v souladu s pfisluSnymi pravidly, zejména
co se tyCe nacasovani poskytnuti, procesu rozhodovani, pfijemci
a poctu poskytnutych finan¢nich instrumentt;

Zaméstnanec, jehoz jméno musi byt zapsano na seznam
zasvécenych osob  vsouladu s Pravidly oznamovani
a transparentnosti a FMSA;



CAST A

OBCHODOVANI A REALIZACE TRANSAKCI S CENNYMI PAPIRY

Zakazy

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

¢

(2

A JINYMI FINANCNIMI INSTRUMENTY

Osoba podléhajici omezenim nesmi Obchodovat s Cennymi papiry bez
pfedchoziho souhlasu Compliance Officera v souladu s éasti A, €l. 3
téchto Pravidel. Pfedseda Piedstavenstva, generalni feditel a Compliance
Officer nesmi Obchodovat s Cennymi papiry bez piedchoziho oznameni
Ptedstavenstvu a jeho souhlasu.

Osoba podléhajici omezenim nesmi vyuzivat Interni informace k Realizaci
transakci s Cennymi papiry na svij vlastni ucet nebo na ucet tieti osoby,
pfimo nebo nepiimo.

Zaméstnanec nesmi Realizovat (ani se pokouSet Realizovat), pfimo nebo
nepfimo, transakce s Cennymi papiry na sviij vlastni ucet nebo na ticet tieti
osoby, pokud ma k dispozici Interni informace nebo to muze divodné
predpokladat.

Predstavenstvo muze rozhodnout, ze Osoba podléhajici omezenim nesmi
Realizovat transakce s Jinymi finanénimi instrumenty uréenymi
Predstavenstvem, pokud tato Osoba podléhajici omezenim:

(i) je vzhledem k funkci, kterou ve Spolecnosti zastava, schopna
Iépe posoudit situaci ve spolenosti emitujici tyto Jiné
finan¢ni instrumenty, nez kdyby meéla k dispozici pouze
vefejn¢ dostupné informace - to se tyka napf. konkurentd
Spolec¢nosti; nebo

(ii) ma nebo by mohla mit k dispozici Interni informace tykajici
se Jinych finan¢nich instrumenttl, nebo se Compliance Officer
domniva, Ze prislusna Osoba podléhajici omezenim by mohla
vyvolat dojem, ze porusuje zakon, pokud by Realizovala
transakci s takovymi Jinymi finan¢nimi instrumenty.

Osoba podléhajici omezenim nesmi Realizovat transakci s Cennymi papiry
a ve lhite Sesti meésic poté Realizovat dalsi transakci s Cennymi papiry,
pokud by tato nasledna transakce s Cennymi papiry byla opakem prvni
transakce nebo vedla k eliminaci nebo omezeni rizika spojeného s prvni
transakci, pficemz tento zakaz neplati, pokud prvni transakce spociva
v uplatnéni opce poskytnuté Spolecnosti a druhd transakce v prodeji
Cennych papirti ziskanych uplatnénim této opce.

Predstavenstvo nebo Compliance Officer mohou Osobadm podléhajicim
omezenim zakdzat Realizaci transakci s Cennymi papiry nebo Jinymi
finanénimi instrumenty i v dobé mimo Vyhrazené obdobi, pokud to
pokladaji za nezbytné.

Osoby podléhajici omezenim a Zameéstnanci nesméji sdélovat Interni
informace tfetim osobam, pokud se nejedna o sdélovani informaci v ramci
bézného plnéni povinnosti dané osoby a piijemce Internich informaci
podléha zavazku zachovavat diivérnost informaci, nehledé¢ na to, zda
takovy zavazek vyplyva z pravnich predpisi, stanov nebo smlouvy;



(h) Osoby podléhajici omezenim a Zaméstnanci nesméji doporucovat tietim
osobam Realizaci transakci s Cennymi papiry nebo je k tomu navadét; a

(1) (@)

(b)

(©)

(d)

Spole¢nost muze poskytnout opce na Cenné papiry Vykonnym
¢lenim predstavenstva v souladu se Zaméstnaneckym planem
a kazdy Vykonny c¢len predstavenstva opce piijima a uplatiiuje
v souladu s pfislusnymi piedpisy.

Vvkonni ¢lenové predstavenstva nesméji kupovat, prodavat ani
poskytovat opce na Cenné papiry, vyjma opci poskytnutych
Spolec¢nosti v ramci opcniho planu uvedeného v bodu (a) vyse.

Spolecnost neposkytuje opce na Cenné papiry Nevykonnym
¢lenim piedstavenstva. Nevykonny ¢len predstavenstva, ktery
ziskal opce v dobé¢, kdy byl Vykonnym ¢lenem piedstavenstva
a nez se stal Nevykonnym c¢lenem predstavenstva, je musi
uplatnit pied jmenovanim do funkce Vykonného Cclena
predstavenstva v souladu s ptisluSnymi piedpisy.

Nevykonni ¢lenové predstavenstva nesméji kupovat, prodavat
ani poskytovat opce na Cenné papiry.

Transakce nepodléhajici témto Pravidlim

(a) Nize uvedené Obchodovani nepodléha t€émto Pravidlam:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

V)
(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

zévazky nebo rozhodnuti vyuZzit narokti vramci nabidky
s pfednostnim pravem nebo jiné nabidky (vcetné nabidky
Cennych papirt nahrazujicich dividendu vyplacenou
v hotovosti);

vyuziti naroki v rdmci nabidky s pfednostnim pravem nebo
jiné nabidky (v€etn€é nabidky Cennych papird nahrazujicich
dividendu vyplacenou v hotovosti);

propadnuti naroki v rdmci nabidky s pfednostnim pravem
nebo jiné nabidky (vCetné¢ nabidky Cennych papird
nahrazujicich dividendu vyplacenou v hotovosti);

prodej dostatecného poctu beziplatnych narokl k dorovnani
naroki v ramci nabidky s pfednostnim pravem;

zavazek ptijmout nabidku pfevzeti nebo jeji ptijeti;

obchodovani, v ramci néhoz se neméni opravnéné vlastnictvi
prislusného Cenného papiru;

transakce mezi Osobou zastavajici vedouci funkci a jejim
manzelem/manzelkou, partnerem/partnerkou, ditétem nebo
nevlastnim ditétem;

zruSeni nebo vzdani se opce v ramci zaméstnaneckého
akciového programu;

ptevody Cennych papirt nezavislym spravcem

zaméstnaneckého akciového programu kone¢nému
vlastnikovi, ktery neni Osobou podléhajici omezenim;

-9-



(b)

x)

(xi)

(xii)

(xiii)

ptevody jiz vlastnénych Cennych papirti formou sparovaného
prodeje a nakupu do spoficiho nebo penzijniho programu,
jehoz ucastnikem nebo konecnym vlastnikem je Osoba
podléhajici omezenim;

investice Osoby podléhajici omezenim do programu nebo
systému (pficemz se nejednd o systém urceny k investovani
vyhradné do Cennych papirit), jehoz majetek je investovan na
zéklad¢€ uvahy teti osoby;

Obchodovani Osoby podléhajici omezenim s podilovymi listy
schvaleného podilového fondu nebo akciemi oteviené
investicni spole¢nosti; a

dary poskytnuté v dobré vife tieti osobou Osob¢ podléhajici
omezenim.

Nize uvedené Realizace transakci nepodléhaji ustanovenim €asti A téchto

Pravidel:

(1)

(ii)
(iii)

(iv)

Realizace transakci vramci plnéni splatného a dluzného
zévazku, ktery existoval v dobé, kdy Osoba podléhajici
omezenim ziskala Interni informace nebo bylo ucinéno
rozhodnuti dle éasti A, ¢L. 1 (d).

ptijeti Cennych papirt dle Zaméstnaneckého planu;

uplatnéni opci, konverze konvertibilnich dluhopisit nebo
uplatnéni garanci nebo podobnych prav k Akciim
v souvislosti se Zaméstnaneckym planem v posledni den
ucinnosti takového prava nebo ve lhité péti pracovnich dnd
predchazejicich tomuto dni, jakoz i prodej Akcii, které byly
ziskany uplatnénim takovych prav, v uvedené lhité; v druhém
pfipadé¢ vSak musi Osoba podléhajici omezenim a/nebo
Zaméstnanec informovat SpoleCnost pisemnou formou
alespon Ctyii mésice pied poslednim dnem ucinnosti takového
prava o svém zameéru prodat Akcie nebo musi Spole¢nosti
udé¢lit neodvolatelnou plnou moc;

nabyti Akcii namisto dividendy, pokud se nejedna
o volitelnou formu dividendy.

Souhlas s Obchodovanim

(@)

(b)

Osoba podléhajici omezenim musi dostat odpovéd’ na zadost o souhlas
s Obchodovanim do péti dnti od doruceni zadosti stim, Zze pokud je
souhlas odepien, diivody odepfeni souhlasu nemusi byt uvedeny, zejména
pokud byl souhlas odepfen z divodu Internich informaci, které dané
Osob¢ podléhajici omezenim nejsou znamy.

Spolecnost archivuje jak odpovédi na Zadosti o souhlas s Obchodovanim
predlozené Osobou podléhajici omezenim, tak udélené souhlasy. Tyto
zédznamy jsou soucasti Rejstiiku. Osobé podléhajici omezenim se vydava
kopie odpovédi na zadost a kopie piipadného souhlasu.
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(©) Osoba podléhajici omezenim, ktera dostane souhlas k Obchodovani
v souladu s timto €l. 3, musi uskute¢nit Obchod co nejdiive, v kazdém
pripadé nejpozdéji do dvou pracovnich dnd od obdrzeni souhlasu.

Okolnosti zakladajici divody k odmitnuti souhlasu

Mimo vyjimky upravené v €asti A, €l. 5 nebude Osobé podléhajici omezenim dan
souhlas k Obchodovani s Cennymi papiry:

(a) béhem Zakazaného obdobi; nebo

(b) jde-li o kratkodobou investici. Investice s investicnim horizontem jednoho
roku ¢i kratsi se vzdy poklada za kratkodobou.

Obchodovani povolené béhem Zakazaného obdobi
(a) Vazné financni potiZe

Osoba podléhajici omezenim, kterd nema k dispozici Interni informace
vztahujici se ke Spolec¢nosti, mize dostat souhlas k Obchodovani (mimo
Vyhrazené obdobi), pokud ma vazné financni potize nebo existuji jiné
mimofadné okolnosti. Takové osobé muze byt dan souhlas k prodeji
(avsak nikoli k nakupu) Cennych papirti, i kdyby to tato Pravidla jinak
zakazovala. Posouzeni, zda mé pfislusna osoba vazné finan¢ni potize
nebo zda existuji jiné mimofadné okolnosti, mize ucinit pouze
Compliance Officer.

Za vazné finanéni potize se povazuje naléhavy finan¢ni zavazek, ktery
nelze uspokojit jinak nez prodejem piislusnych Cennych papirt. Danova
povinnost dané osoby by se za norméalnich okolnosti nepovazovala
za vazné financni potize, paklize dand osoba nema jinou moznost, jak
danovou povinnost splnit. Okolnosti se pokladaji za mimotadné, pokud
dand osoba musi prevést nebo prodat Cenné papiry na zakladé
soudniho ptikazu nebo pokud existuje jiny nadfazeny pravni
pozadavek v tomto smyslu.

Z4dosti Osob podléhajicich omezenim o souhlas s Obchodovanim b&hem
Zakazaného obdobi z divodu mimoiadnych okolnosti by mély byt vzdy
co nejdrive projednany s FSA a PFSC.

Takové zadosti musi rovnéz vzdy obsahovat podrobné udaje
o mimofadnych okolnostech.

(b) Poskytnuti Cennych papiri a opci

Poskytnuti opci Predstavenstvem na zakladé zaméstnaneckého akciového
programu Osob¢ podléhajici omezenim a Zameéstnancim muze byt
povoleno béhem Zakazaného obdobi nebo v dobé, kdy Spolecnost
disponuje Internimi informacemi, pokud (i) takovy zaméstnanecky
akciovy program odpovida Zaméstnaneckému planu, (ii) opce nemohly
byt divodné poskytnuty jindy a (iii) neposkytnuti opci by nejspise
naznacovalo, ze se Spolecnost nachazi v Zakazaném obdobi.
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Béhem Zakazaného obdobi mtize Spole¢nost poskytnout Cenné papiry,
opce a prava (nebo jiné podily) na nabyti Cennych papirt Osobam
podléhajicim omezenim a Zaméstnanctim v piipadé, Ze:

(1) poskytnuti je vsouladu s podminkami zaméstnaneckého
akciového programu odpovidajiciho Zaméstnaneckému planu
a tento program nebyl zaveden ani zménén béhem prislusného
Zakazaného obdobi a nacasovani poskytnuti odpovida
uvedenym postuptim; a

(ii) podminky zaméstnaneckého akciového programu stanovi
¢astky nebo hodnoty poskytovaného plnéni nebo zptisob jejich
vypoctu a neumozinuji vlastni uvazeni a pfijemci neumoziuji
rozhodnout se, zda si pfeje Cenné papiry pfijmout ¢i ne; a

(iii) neposkytnuti by nejspiSe naznacovalo, Ze se Spole¢nost
nachdzi v Zakazaném obdobi.

(© Uplatnéni opci

Bez ohledu na ostatni ustanoveni téchto Pravidel plati, ze uplatnéni opci
poskytnutych na zakladé Zaméstnaneckého planu, at’ ma piislusnd Osoba
podléhajici omezenim ¢i Zaméstnanec k dispozici Interni informace, ¢i
nikoli, je povoleno v posledni den uc¢innosti tohoto prava nebo ve lhite
peti pracovnich dnt pfed timto dnem. Prodej nabytych Cennych papirt je
povolen v posledni den ucinnosti tohoto prava nebo ve lhité péti
pracovnich dni pred timto dnem, pokud Osoba podléhajici omezenim
a/nebo Zaméstnanec informovali Spolecnost pisemnou formou alespoii
¢tyfi mésice pred poslednim dnem ucinnosti tohoto prava o svém zameéru
prodat nebo Spolecnosti udélili neodvolatelnou plnou moc k prodeji
takovych Cennych papirti.

(d) Kvalifika¢ni akcie

Clen predstavenstva miize dostat souhlas k nabyti Kvalifika¢nich akci
v ptipadé, Ze dle zakladajicich dokumenti Spolecnosti spadd posledni
den lhiity k nabyti takovych akcii do Zakazaného obdobi, a od Clena
predstavenstva nelze diivodné ocekavat, Zze by tyto akcie nabyl nékdy
jindy.

(e) Spofici programy

Do spofticiho programu, v ramci né¢hoz jsou nakupovany pouze Cenné
papiry (at’ uz na zakladé stalého platebniho piikazu, ptimého debetu nebo
pravidelné srazky ze mzdy dané osoby) nebo v némz jsou Cenné papiry
nabyvany formou rozhodnuti o reinvestici dividend nebo jinych vyplat
nebo jsou nabyvany na ¢aste¢nou thradu odmény dané osoby nehledé na
ustanoveni téchto Pravidel, se mize Osoba podléhajici omezenim zapojit,
pouze pokud jsou splnéna nize uvedena ustanoveni:

(i) Osoba podléhajici omezenim se nemiize zapojit do takového
spoficiho programu béhem Zakdzaného obdobi, ledaze
program zahrnuje ¢asteCnou uthradu odmeény dané osoby ve
form¢ Cennych papiri a Osoba podléhajici omezenim se do
néj zapojila pfi nastupu do zaméstnani nebo okamzikem
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jmenovani do Predstavenstva (v pfipadé¢ nevykonného ¢lena
predstavenstva);

(ii) Osoba podléhajici omezenim nemtze nakupovat Cenné papiry
Spole¢nosti v ramci spoficiho programu béhem Zakazaného
obdobi, ledaze se do programu zapojila v dobe, kdy se
Spole¢nost nenachazela v Zakédzaném obdobi, a tato osoba ma
nadto na =zakladé podminek programu neodvolatelnou
povinnost nakoupit Cenné papiry (coz miize zahrnovat prvni
nakup vramci programu) v urCitém fixnim terminu, ktery
spada pravé do Zakazaného obdobi;

(iii) Osoba podléhajici omezenim nemulze ruSit ani ménit
podminky tcasti ve spoficim programu ani prodavat Cenné
papiry v jeho ramci béhem Zakazaného obdobi; a

(iv) pfed zapojenim se do programu, pied zruSenim programu
nebo zménou podminek ucasti ¢i pred prodejem Cennych
papird v ramci programu musi Osoba podléhajici omezenim
ziskat souhlas v souladu s €asti A, €l. 3.

® Pisobnost spravce
Pokud Osoba podléhajici omezenim jedna jako spravce trustu, je

Obchodovani s Cennymi papiry na ucet trustu povoleno béhem
Zakazaného obdobi, pouze pokud:

(1) Osoba podléhajici omezenim neni kone¢nym vlastnikem
trustu;
(i1) rozhodnuti o Obchodovani ¢ini jini spravci nebo investi¢ni

manazeti jednajici za spravce nezavisle na Osobé podléhajici
omezenim; a

(iii) Osoba podléhajici omezenim ani jini spravci nebo investi¢ni
manazeti jednajici za spravce nemaji k dispozici Interni
informace.

Za nezavislé se povazuje takové jednani ostatnich spraved nebo
investi¢nich manazerti, kdy rozhodnuti o Obchodovani:

(1) bylo u¢inéno bez konzultace s Osobou podléhajici omezenim
nebo jiné ucasti Osoby podléhajici omezenim; nebo

(ii) bylo delegovano na vybor, jehoz c¢lenem neni Osoba
podléhajici omezenim.

(2) Obchodovani ze strany Propojenych osob a investi¢nich manaZeru

Spada-li Obchodovani Propojené osoby do pisobnosti téchto Pravidel,
musi s ni propojend Osoba zastavajici vedouci funkci podniknout veskeré
rozumné kroky, aby zabranila Obchodovani s Cennymi papiry vzdy, kdy
se jedna o kratkodobou investici ze strany Propojené osoby.

Osoba zastavajici vedouci funkci je dale povinna se snazit zabranit
Obchodovani s Cennymi papiry béhem Vyhrazeného obdobi:
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(1) na ucet nebo jménem osoby s ni Propojené; nebo

(ii) ze strany investicniho manaZera jménem Osoby zastavajici
vedouci funkci nebo jménem osoby s ni Propojené v pfipadé,
kdy ma tato Osoba zastavajici vedouci funkci nebo osoba s ni
Propojena prostfedky ve spravé fondu spravovaného timto
manazerem, a to i pokud je spravuje na zakladé vlastniho
uvazeni (s vyhradou ustanoveni ¢asti A, €. 5(e) a 5(f) techto
Pravidel).

Osoba zastavajici vedouci funkci musi informovat vS§echny své Propojené
osoby a investi¢ni manazery jednajici jejim jménem o:

(1) obchodni firmé Spole¢nosti;

(i1) Vyhrazenych obdobich, kdy nesméji Obchodovat s Cennymi
papiry;

(iii) povinnosti okamzité informovat Spole¢nost o uskutecnéném

Obchodu s Cennymi papiry; a

(iv) povinnosti oznamit AFM a PFSC Realizaci transakce
s finan¢nimi instrumenty v souladu s vysvétlenim v ¢asti B,
€l. 1 téchto Pravidel.

CASTB
OZNAMOVACI POVINNOSTI

Oznamovaci povinnosti

(@)

(b)

V souladu s €asti A téchto Pravidel jsou Osoby zastavajici vedouci
funkci a jejich Propojené osoby povinny nejpozdéji do 13:00
(sttedoevropského ¢asu) ctvrtého pracovniho dne po Datu transakce
pisemné informovat Compliance Officera o transakcich s Cennymi papiry
nebo jakymikoli finanénimi instrumenty (Realizovanymi na vlastni ucet),
jejichz hodnota je ¢aste¢né dana hodnotou Cennych papiri. Compliance
Officer poskytne co nejdiive po obdrzeni pfedmétnych informaci,
nejpozdeji vSak do konce pracovniho dne, pfislusné informace AFM
a RIS. Pro vylouceni pochybnosti plati, Ze Osoba zastavajici vedouci
funkci a/nebo Propojend osoba vzdy nese odpovédnost za poruseni
zévazku informovat AFM.

Oznameni musi obsahovat tyto informace:

(1) jméno Osoby zastavajici vedouci funkci (nebo Propojené
osoby)

(ii) dtvod zakladajici oznamovaci povinnost;

(iii) charakter transakce;

(iv) datum a misto transakce (véetné podrobnych tdaji

o vyporadani transakce, pokud probéhlo mimo trh); a

W) cena a objem transakce.
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(©) Oznamovaci povinnost dle odst. (a) vyse se nevztahuje na transakce, které
realizuje nebo zprostiedkovava financéni instituce opravnéna dle FMSA ke
spravé soukromych portfolii na zakladé pisemného mandatu, ktery stanovi,
ze Osoba zastavajici vedouci funkci a/nebo Propojena osoba jakozto
zmocnitel nemtiZe tyto transakce nijak ovlivnit. Osoba zastavajici vedouci
funkci je povinna poskytnout Compliance Officerovi kopii pisemného
mandatu dle predchozi véty a pisemné ho informovat o jakékoli zméné
mandatu.

(d) Oznameni dle odst. (a) muze byt odloZzeno az do okamziku, kdy (a)
transakce Realizované v pfislusném kalendainim roce Osobou zastdvajici
vedouci funkci na jeji vlastni ucet dosadhnou celkové vyse 5 000 EUR nebo
(b) transakce Realizované v pfislusném kalendainim roce Osobou
zastavajici vedouci funkci na jeji vlastni icet a jejimi Propojenymi
osobami na jejich vlastni ti¢et dosahnou celkové vyse 5 000 EUR.

(e) Pokud Clen piedstavenstva oznami zménu vyplyvajici z piislusné
transakce dle ¢asti B, €l. 2 téchto Pravidel, ma se za to, Ze splnil
oznamovaci povinnost dle €l. 1.

® Kazda Osoba zastavajici vedouci funkci musi do dvou tydnli po svém
jmenovani oznamit Compliance Officerovi, jaké finan¢ni instrumenty
vlastni ve vztahu ke spole¢nostem kotovanym v Nizozemsku. Dale musi
ve lhité jednoho meésice po skonceni kazdého kalendainiho ctvrtleti
informovat Compliance Officera o jakychkoli zménach financnich
instrumentu, které vlastni.

(2) Odst. (f) se nevztahuje na vlastnictvi finanénich instrumentt a transakce
s nimi ve vztahu k investi¢nim fondum, ani na transakce Realizované na
ucet Osoby zastavajici vedouci funkci nezavislou finanéni instituci
dle odst. (b) vyse.

Oznamovaci povinnosti vztahujici se na vSechny Cleny piedstavenstva

(a) Kazdy Clen pfedstavenstva je povinen do dvou tydnil od svého jmenovani
do funkce Clena pfedstavenstva oznamit AFM a PFSC pocet Akcii
a Hlasa, které ma v drzeni.

(b) Kazdy Clen piedstavenstva neprodlené oznami AFM a PFSC jakékoli
zmeény poctu Akcii a Hlast ve Spole¢nosti, které ma v drzeni. Zavazek dle
pfedchozi véty je splnén, pokud bylo takové oznameni provedeno
v souladu s ¢asti B, ¢l. 1 vyse.

(© Kazdy Clen ptedstavenstva miize dat pokyn Compliance Officerovi, aby
oznameni dle €l 2 provedl jeho jménem. Pokyn musi mit pisemnou formu.
Compliance Officer musi pokyn obdrzet nejpozdéji do 13:00
(sttedoevropského cCasu) v pracovni den piedchazejici poslednimu dni
oznamovaci lhity AFM. Pokyn musi obsahovat vSechny udaje, které maji
byt oznameny AFM. Clen piedstavenstva vzdy nadéale nese odpovédnost
za oznameni AFM.

(d) Kazdy Clen piedstavenstva informuje Compliance Officera ke konci
kazdého kalendainiho ctvrtleti o zménach poctu akcii nebo hlasi, které
vlastni v jakékoli jiné spolecnosti kotované v Nizozemsku.
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CAsTC
RUZNE

Compliance Officer

(@)

(b)

(©)
(d)

(e)

¢

(2

(h)

(1)

Predstavenstvo ustanovi Compliance Officera a oznami jeho totoZnost
a kontaktni  udaje  vSem = Osobam  podléhajicim  omezenim
a Zaméstnancim Spolecnosti. Predstavenstvo je povinno okamzité
oznamit jakoukoli zménu v osobé Compliance Officera vSem Osobam
podléhajicim omezenim a Zaméstnancum Spolecnosti.

S ucinnosti od 17. dubna 2008 az do odvolani zastava funkci Compliance
Officera:
Marek Jelinek
Fred. Roeskestraat 123, 1076 EE Amsterdam
Tel: +31 20 570 2210
GSM: +31 615 015 770
Fax: +31 20 570 2222
E-mail: mjelinek@nwrgroup.eu

Povinnosti a pravomoci Compliance Officera vyplyvaji z té€chto Pravidel.
Predstavenstvo muze Compliance Officerovi ukladat aud€lovat dalsi
povinnosti a pravomoci.

Compliance Officer musi byt sou¢asné Clenem piedstavenstva.

Compliance Officer musi po konzultaci s Pfedstavenstvem urcit osoby,
které za n¢j jednaji béhem jeho nepfitomnosti.

Compliance Officer proSetfuje nebo nechava prosetfovat Obchodovani
a Realizace transakci s Cennymi papiry Osobami podléhajicimi
omezenim nebo Zaméstnanci provadéné dle jejich pokynt nebo v jejich
prospéch. Compliance Officer podava pisemné zpravy o vysledcich
Setfeni predsedovi Pfedstavenstva. Predtim vzdy da ptislusné Osobé
podléhajici omezenim nebo Zameéstnanci moznost se k vysledku Setieni
vyjadrit. O vysledku Setfeni informuje pfisluSnou osobu predseda
Predstavenstva.

Compliance Officer identifikuje Zasvécené zaméstnance, ktefi maji ptistup
k Internim informacim vzhledem k vykonu svych pracovnich povinnosti,
z titulu profese nebo plnéni povinnosti, a pisemné je informuje
o skute¢nosti, Ze byli identifikovani jako Zasvéceni zaméstnanci.

KaZdorocné¢ po skoncéeni finanéntho roku Spole¢nosti informuje
Compliance Officer pfedsedu Pfedstavenstva o zpusobu vykonu svych
povinnosti a pravomoci.

Compliance Officer je povinen zajistit plnéni jakychkoli jinych
pozadavkd, které nejsou upraveny témito Pravidly a na které se vztahuji
pravni predpisy z oblasti cennych papirt v Nizozemsku, Spojeném
krdlovstvi, Ceské republice a Polsku.

Pokud maji Osoby podléhajici omezenim nebo Zaméstnanci pochybnosti,

zda se na né vztahuji zékazy nebo povinnosti dle t€chto Pravidel, méli by
kontaktovat Compliance Officera.
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Rejstiik

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)

¢

Spolecnost vede elektronicky Rejstiik, v némz jsou zaznamenavany tyto
udaje:

(i) jména Osob podléhajicich omezenim a dale vSech dalsich
osob angazovanych Spole¢nosti, které mohou mit standardné
nebo nahodné k dispozici Interni informace;

(ii) divody zaznamenani jinych osob dle bodu (i) do Rejstiiku;

(iii) okolnosti a okamzik, kdy dana osoba jiZz nema pfistup
k Internim informacim;

(iv) veskerd oznameni Compliance Officerovi v souladu s témito
Pravidly;
W) veskeré pokyny Compliance Officerovi ucinit ozndmeni dle

téchto Pravidel,

(vi) veskeré Zzadosti o souhlas s Obchodovanim adresované
Compliance Officerovi a veskeré souhlasy s Obchodovanim
udélené Compliance Officerem; a

(vii) kopie pisemnych mandatd, které Compliance Officer obdrzi
v souladu s ¢asti B, ¢l. 1(b).

Rejstiik a vSechny zmény musi byt opatfeny datem.

Spole¢nost odpovida za zpracovavani Osobnich 1dajti, které se
zaznamenavaji (resp. maji byt zaznamenany) do Rejstiiku.

Osobni tdaje z Rejstiiku mohou byt poskytovany AFM a PFSC, pokud je
to nezbytné k plnéni zakonnych povinnosti nebo pokud to vyZzaduji
vyznamné zajmy Spole¢nosti.

Rejstiik vede Compliance Officer. Osobni udaje dle €asti C, ¢l. 2(a)(i) az
(a)(iii) se uchovavaji po dobu nejméné pét let po dni zépisu do Rejstiiku
nebo zmeény zapisu. Compliance Officer vymaze jiné Osobni udaje
z Rejstiiku nejpozdéji do dvou let poté, co dana osoba pozbyla jakéhokoli
vztahu ke Spole¢nosti. Pokud je zpracovavani Osobnich udajia dle tohoto
odstavce nezbytné k vyteseni sporu nebo pokud se tyka majetkovych prav
a zavazkl Spole¢nosti, udaje vymazany nebudou. Pokud je zpracovavani
Osobnich udaji dle tohoto odstavce nezbytné k vyfeSeni sporu,
Compliance Officer Osobni udaje z Rejstiiku vymaze, jakmile prestanou
byt ve vztahu ke sporu relevantni. Pokud se Osobni udaje tykaji
majetkovych prav a zavazkl Spolecnosti, Compliance Officer Osobni
udaje z Rejstiiku vymaze sedm let po provedeni zaznamu.

Jakykoli Zaméstnanec, jehoz Osobni udaje jsou zapsany v Rejstiiku, ma
pravo tyto udaje kontrolovat, pfiemz o to muze kdykoli pozadat
Compliance Officera. Pokud jsou Osobni udaje daného Zaméstnance
zpracovavany, Compliance Officer Zaméstnanci do Ctyf tydnl poskytne
uplny pisemny vypis udaju.
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(2) Zamgéstnanec, jehoz Osobni udaje jsou zapsany v Rejstiiku, ma pravo po
Spole¢nosti pozadovat, aby jeho Osobni udaje v Rejstiiku opravila,
doplnila, odstranila nebo zablokovala, pokud jsou udaje fakticky
nespravné nebo pokud jsou vzhledem ktcelu zahrnuti do Rejstiiku
irelevantni. Zadost v tomto smyslu se adresuje Compliance Officerovi.
Compliance Officer ptislusnou osobu informuje o svém rozhodnuti do Ctyt
tydnti od obdrzeni Zzadosti. Rozhodnuti o nevyhovéni zadosti musi byt
zdtivodnéno. Pokud je Zadosti vyhovéno, Compliance Officer zajisti, aby
ptislusnéd oprava, doplnéni, odstranéni nebo zablokovani Osobnich udajt
bylo provedeno co nejdiive. Compliance Officer co nejdiive informuje
AFM a PFSC o opravé, doplnéni, odstranéni nebo blokovani Osobnich
udaji, pokud takové Osobni udaje byly poskytnuty AFM a/nebo PFSC.

(h) Compliance Officer musi neprodlené upravit udaje zaznamenané
v Rejstiiku, pokud:

(1) se zméni divod pro zapis osoby do Rejstiiku;
(ii) je tfeba doplnit urcitou osobu do Rejstiiku; a
(iii) osoba zapsand v Rejstiiku jiz nemd pfistup k Internim
informacim.
)] Rejstiik musi byt dostate¢né zabezpecen. Do Rejstiiku mohou nahlizet

pouze Compliance Officer a pfedseda Piedstavenstva.
Formulare

Je-li to mozné, vSechna oznameni dle téchto Pravidel by méla byt provadéna
spomoci formuldit vydadvanych AFM. Za zpfistupnéni formulaii odpovida
Compliance Officer. Na otazky obsazené ve formularich je nutno poskytovat uplné
a pravdivé odpovédi.

Propojeni emitenti

(a) V dobé¢ pfijeti téchto Pravidel neexistovali Zadni Propojeni emitenti.
(b) Jakmile bude existovat néjaky Propojeny emitent, tato Pravidla budou

odpovidajicim zplisobem upravena.
Oznamovani zakaza

Spole¢nost je povinna informovat Osoby podléhajici omezenim, jakoz i vSechny
dal§i osoby, které mohou mit k dispozici Interni informace, at’ jiz standardné nebo
nahodné, o:

(a) zékazech obsazenych v ¢asti 5.4.2 (pravidla pfedchdzeni zneuzivani trhu)
FMSA;

(b) zékazech obsazenych v § 118 (zneuzivani trhu) FSMA (UK); a

(c) sankcich za porusovani uvedenych zakazi.

Shrnuti sankci za porusovéani zakazi v Casti 5.4.2 (pravidla pfedchizeni zneuZivani
trhu) FMSA a § 118 (zneuzivani trhu) FSMA (UK) tvoii Pfilohu A téchto Pravidel.
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CASTD
ZAVERECNA USTANOVEN]'

1. Sankce

V ptipad¢ poruseni jakéhokoli ustanoveni téchto Pravidel si Spole¢nost, ptipadné
zamgéstnavatel, vyhrazuje pravo ulozit jakékoli sankce vyplyvajici ze zakona a/nebo
(pracovni) smlouvy s danou osobou. Uvedené sankce zahrnuji ukonceni platnosti
(pracovni) smlouvy s danou osobou formou okamzitého ukonceni pracovniho
pomeéru ¢i jinak.

2. Okolnosti neupravené témito Pravidly

Predstavenstvo je opravnéno Cinit rozhodnuti za okolnosti, které nejsou oSetfeny
témito Pravidly, pokud tak ¢ini v souladu s pfislusSnymi zakonnymi ustanovenimi.

3. Platnost
Tato Pravidla vstoupuji v platnost dne 17. dubna 2008.

4. Dodatky

Ustanoveni téchto Pravidel mohou byt ménéna a dopliiovana na zakladé usneseni
Predstavenstva. Zmény a dodatky nabyvaji u¢innosti okamzikem oznameni, pokud
neni v ozndmeni uvedeno pozdéjsi datum ucinnosti.

5. Rozhodné pravo

Tato Pravidla se fidi holandskym pravem.

! Upozoriiujeme, Ze tato Pravidla jsou piekladem anglického originalu vnitiniho predpisu Spole¢nosti “Share Dealing
Code”. V piipadé rozporu mezi obéma jazykovymi verzemi ma prednost verze anglicka.
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PRILOHA A

Spolecnost je povinna informovat Osoby podléhajici omezenim, jakoz i vSechny dalsi osoby,
které mohou mit k dispozici Interni informace, at’ jiz standardné nebo ndhodou, o zédkazech dle:

1. ¢asti 5.4.2. (pravidla pfedchazeni zneuzivani trhu) FMSA;

2. § 118 (zneuzivani trhu) FSMA (UK); a sankcich za poruseni uvedenych zakazi.

Sankce plati od 1. ledna 2007.

CAST 5.4.2 FMSA (PRAVIDLA PREDCHAZENI ZNEUZiVANi TRHU)

1. Zakazy

Zikaz v § 5:56 odst. 1 FMSA

(@)

Na vSechny osoby spadajici do kategorie specifikované v ustanoveni
§ 5:56 odst. 2 FMSA se vztahuje zdkaz vyuzivani internich informaci
k realizaci transakce:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

v Nizozemsku nebo z Nizozemska nebo neclenského statu,
tykajici se finanénich instrumentti, které byly pfijaty
k obchodovani na hlavnim trhu v Nizozemsku nebo na trhu
s finanénimi instrumenty, ktery nepfedstavuje hlavni trh,
jehoz provozovatel ale spada do uznané kategorie dle § 5:26
odst. 1 FMSA nebo ve vztahu k némuz byla podana zadost
o ptijeti k obchodovani na daném trhu;

v Nizozemsku nebo z Nizozemska, tykajici se finan¢nich
instrumentt, které byly pfijaty k obchodovani na hlavnim trhu
nachdzejicim se nebo provozovaném v jiném clenském state
nebo na burze finanénich instrumentli, provozované
a oficialné uznané v neclenském staté¢, nebo tykajici se
finan¢énich instrumentl, ve vztahu k nimz byla podana zadost
o prijeti k obchodovani na daném trhu;

v Nizozemsku nebo z Nizozemska nebo neclenského statu,
tykajici se financnich instrumentt (jinych nez uvedenych
v bodu a. ani b.), jejichz hodnota je ¢aste¢né dana hodnotou
finan¢énich instrumentt uvedenych v bodu a. a b.; nebo

v jiném c¢lenském staté nebo z jiného Clenského statu, tykajici
se financnich instrumentd pfijatych k obchodovani na trhu
s finan¢nimi instrumenty, ktery nepfedstavuje hlavni trh
a jehoz provozovatel spada do uznané kategorie dle § 5:26
odst. 1 FMSA.

> Dle § 6 provadéciho predpisu k FMSA jsou piikazy provazené odstupiiovanou pokutou nebo spravni pokuty ukladané za
poruseni pravidel dle zakona o oznamovani vlastnictvi kontrolnich nebo majetkovych ucasti v institucich emitujicich cenné
papiry, nebo dle zdkona o dohledu nad obchodovanim s cennymi papiry z roku 1995, pokladany od okamziku, kdy FMSA
vstoupi v platnost (1. ledna 2007), za piikazy provazené odstupnovanou pokutou nebo spravni pokutou dle § 1:79 a § 1:80
FMSA. Po dobu tii let ode dne, kdy doslo k poruSeni, mize spravni organ ulozit spravni pokutu za poruseni pravidla dle
zakona o oznamovani vlastnictvi kontrolnich nebo majetkovych tcasti v institucich emitujicich cenné papiry nebo dle
zakona o dohledu nad obchodovanim s cennymi papiry z roku 1995. Ukladani takovych spravnich pokut se fidi predpisy,
které platily pfedtim, nez FMSA vstoupil v platnost.
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§ 5:56 odst. 2 FMSA

Kategoriemi uvedenymi v § 5:56 odst. 1 FMSA jsou:

(@)

(b)

(©)

(d)

osoby, které disponuji internimi informacemi, nebot’ urcuji nebo

spoluurcuji kazdodenni strategii nebo dohlizeji na strategii a béznou
. o . 3. v . = ’ oy

podnikatelskou ¢innost emitenta,” jehoz se interni informace tykaji;

osoby, které disponuji internimi informacemi, nebot maji podil
s rozhodujicim vlivem na emitentovi, nebo na emitentovi, ktery vydal
finan¢ni instrumenty uvedené v § 5:56 odst. 1 pism. ¢ FMSA, jichz se
interni informace tykaji;

osoby majici pfistup kinternim informacim vzhledem k vykonu
pracovnich povinnosti, pracovnimu zafazeni nebo plnéni pracovnich
povinnosti; a

osoby, které maji k dispozici interni informace v disledku trestné
¢innosti.

§ 5:53 odst. 1 FMSA

(@)

(b)

Interni informace pfedstavuji znalost informaci pfesného charakteru,
které nebyly zvefejnény a které se pfimo nebo nepfimo tykaji emitenta,
jak je uvedeno v § 5:53 odst. 4 pism. a FMSA," finanénich instrumentt
nebo obchodovani s finanénimi instrumenty a které by v pfipadé
zvetejnéni mély vyznamny dopad na cenu finan¢nich instrument nebo
souvisejicich derivata.

Co se tyce komoditnich derivati, interni informace pfedstavuji znalost
informaci pfesného charakteru, které nebyly zvefejnény a které se pfimo
nebo neptimo tykaji jednoho nebo nékolika komoditnich derivatt, jejichz
zvetfejnéni by investofi investujici do komoditnich derivatd ocekavali
v souladu se zavedenymi trznimi postupy na hlavnich trzich, kde jsou
tyto derivaty obchodovany, nebo na trhu s finanénimi instrumenty, ktery
nepfedstavuje hlavni trh, jehoZz provozovatel ale spadd do uznané
kategorie dle § 5:26 odst. 1 FMSA. Trzni postupy uvedené v piedchozi
vete mohou byt stanoveny obecnym spravnim predpisem.

Zikaz dle § 5:56 odst. 3 FMSA

Jakékoli osoba nepatiici do kategorie uvedené v § 5:56 odst. 2 FMSA, ktera si je
védoma nebo by mohla mit podezieni, Ze méa k dispozici interni informace, tyto
informace nesmi vyuzivat k tomu, aby:

(@)

v Nizozemsku nebo z Nizozemska nebo neélenského statu realizovala
nebo provedla jakoukoli transakci s financnimi instrumenty uvedenymi
v § 5:56 odst. 1 pism. a FMSA;

3 'Emitentem’ se rozumi pravnicka osoba, spolec¢nost nebo instituce, ktera vydala finan¢ni instrumenty dle § 5:56 odst. 1
pism. a nebo b FMSA, nebo osoba, na jejiz navrh byla uzaviena kupni smlouva na dany finan¢ni instrument, pfi¢emz se

nejedna o cenny papir.

* Viz pozn. 5.
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(b) v Nizozemsku nebo z Nizozemska realizovala nebo provedla jakoukoli
transakci s finanénimi instrumenty uvedenymi v § 5:56 odst. 1 pism. b
FMSA;

(c) v Nizozemsku nebo z Nizozemska nebo neclenského statu realizovala
nebo provedla jakoukoli transakci s financnimi instrumenty uvedenymi
v § 5:56 odst. 1 pism. ¢c FMSA; nebo

(d) v Nizozemsku nebo z Nizozemska realizovala nebo provedla jakoukoli
transakci s finanénimi instrumenty uvedenymi v § 5:56 odst. 1 pism. d
FMSA.

Zikaz dle § 5:56 odst. 7 FMSA

Je zakazano vyuzivat interni informace ve snaze realizovat transakci uvedenou v §
5:56 odst. 1 FMSA.

Zikaz dle § 5:57 odst. 1 FMSA

Osoba patrici do kategorie uvedené v § 5:56 odst. 2 pism. a, b nebo d FMSA, jakoz
1 osoba, ktera ma k dispozici interni informace a patti do kategorie uvedené v § 5:56
odst. 2 pism. ¢ nebo d FMSA, nesmi:

(a) sdélovat informace, které ma k dispozici, zadné tieti osob¢, pokud se
nejednd o sdélovani vramci plnéni pracovnich povinnosti, vykonu
profese nebo povinnosti, nebo

(b) tteti osob& doporucovat nebo ji navadet, aby realizovala transakce
s ptislusnymi finan¢nimi instrumenty

ve stat¢ nebo ze statu uvedeného v § 5:56 odst. 1 pism. a, b nebo ¢ FMSA, pokud se
jedna o finan¢ni instrumenty uvedené v prislusném odstavci.

Zikaz dle § 5:57 odst. 2 FMSA

Zékaz dle § 5:57 odst. 1 FMSA se rovnéz vztahuje na vSechny ostatni osoby, které si
jsou védomy nebo by mohly mit podezieni, Ze maji k dispozici interni informace.

Zakaz dle § 5:58 odst. 1 FMSA
Je zakazano:

(a) realizovat transakci nebo ptikaz k obchodu s finanénimi instrumenty,
ktery dava nebo muze dat faleSny nebo zavadéjici signal s ohledem na
nabidku, poptavku nebo cenu finan¢nich instrumentti, pokud osoba, ktera
transakci nebo piikaz realizovala, neprokaze, ze divody k realizaci
transakce nebo prikazu byly opodstatnéné a ze transakce nebo piikaz je
v souladu se zavedenymi trznimi postupy na hlavnim trhu nebo na
pfislusném trhu, ktery nepfedstavuje hlavni trh, jehoz provozovatel ale
spada do uznané kategorie dle § 5:26 odst. 1 FMSA;

(b) realizovat transakci nebo piikaz k obchodu s finan¢nimi instrumenty
s cilem udrzet cenu finan¢nich instrumentd na umélé urovni, pokud
osoba, ktera transakci nebo ptfikaz realizovala, neprokaze, ze duvody
k realizaci transakce nebo ptikazu byly opodstatnéné a Ze transakce nebo
piikaz je v souladu se zavedenymi trznimi postupy na hlavnim trhu nebo

22 .



na pfislusném trhu, ktery neptedstavuje hlavni trh, jehoz provozovatel ale
spada do uznané kategorie dle § 5:26 odst. 1 FMSA;

(c) realizovat transakci nebo piikaz k obchodu s finan¢nimi instrumenty
s pouzitim podvodu nebo Isti; nebo

(d) sifit informace, které davaji nebo mohou dat faleSny nebo zavadgjici
signal sohledem na nabidku, poptavku nebo cenu financ¢nich

instrumentti, pokud osoba, ktera §ifi informace, vi nebo by mohla mit
podezieni, ze ptislusné informace jsou nepravdivé nebo zavadéjici,

ve stat¢ nebo ze stdtu uvedeného v § 5:56 odst. 1 pism. a, b nebo d FMSA, pokud se
jedna o finan¢ni instrumenty uvedené v prislusném odstavci.

Administrativni sankce
Sankce dle § 1:79 FMSA:

AFM muze ulozit ptikaz provazeny odstupiiovanou pokutou (last onder dwangsom)
za poruseni pravidel dle § 5:58 odst. 1 FMSA.

Sankce dle § 1:80 FMSA:

AFM mize ulozit spravni pokutu za poruSeni pravidel dle § 5:56 odst. 1, 3 a 7
FMSA, § 5:57 odst. 1 FMSA a § 5:58 odst. 1 FMSA.

Vyse spravni pokuty se stanovi obecnym spravnim piedpisem, vyhlaskou FMSA
o pokutach.

Vyse spravni pokuty za poruseni pravidel dle § 5:56 odst. 1 a 3 FMSA, § 5:57 odst.
1 FMSA a § 5:58 odst. 1 FMSA ¢ini 96 000 EUR.

Vyse spravni pokuty za poruseni pravidla dle § 5:56 odst. 7 FMSA ¢ini 24 000 EUR.

Pokud je pokuta ulozena mimo jiné osobé patfici do nékteré znize uvedenych
kategorii, organ dohledu bere v ivahu finanéni silu dané osoby:

(a) finan¢ni instituce;

(b) predstavitelé pojistitelt;

(c) drzitelé prohlaSeni o neexistenci namitek dle § 3:95, 3:96 nebo 5:32
FMSA; a

(d) osoby, které se zabyvaji ziskdvanim, pfijimanim nebo dispozicemi

s prostiedky splatnymi na pozadani, a to v Nizozemsku a z Nizozemska,
mimo uzavieny okruh, od osob, které nejsou profesionalnimi subjekty na
trhu.

Financ¢ni sila dané osoby je vyjadiena vysi pokuty, kterd se stanovi jako nasobek
pokuty a faktoru finanéni sily dle § 7 vyhlasky FMSA o pokutach.

Zverejnéni
V ptipad¢ poruseni vySe uvedenych zakazii mize AFM vydat vefejné varovani,

pfipadn¢ s uvedenim divodu. Vetejné varovani se obecné nevydava pred uplynutim
péti pracovnich dnti ode dne, kdy byla pfislusna osoba informovéana o rozhodnuti.
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Pokud ovSem ochrana zdjmid, o kterou FMSA usiluje, nestrpi odkladu, organ
dohledu mtze nehledé na vyse uvedené vydat veiejné varovani okamzit¢.

Po oznameni AFM zvefejni rozhodnuti o uloZeni spravni pokuty dle FMSA, mimo
jiné pokud je spravni pokuta uloZena v souvislosti s porusenim vyse uvedenych
zakazl. Rozhodnuti se nezvetejiluje pred uplynutim péti pracovnich dnti ode dne,
kdy byla ptislusnd osoba informovéna o rozhodnuti. Rozhodnuti se nezvetejnuje,
pokud zvefejnéni je nebo by mohlo byt v rozporu s ucelem dohledu vykonavaného
organem dohledu v souladu s FMSA. Aniz by tim bylo dotéeno vySe uvedené¢, AFM
zvetejni rozhodnuti o ulozeni spravni pokuty dle FMSA, jakmile se rozhodnuti stane
pravomocnym, paklize nejde o situaci, kdy zvetfejnéni je nebo by mohlo byt
v rozporu s ucelem dohledu vykonavaného organem dohledu v souladu s FMSA.

AFM zvetejni rozhodnuti o uloZeni piikazu spojené¢ho s odstupiiovanou pokutou dle
FMSA ke splatnosti pokuty, paklize nejde o situaci, kdy zvetejnéni je nebo by mohlo
byt v rozporu s icelem dohledu vykonavaného orgdnem dohledu v souladu s FMSA.

Pokud ovSem ochrana zdjmid, o kterou FMSA usiluje, nestrpi odkladu, organ
dohledu muze nehledé na vyse uvedené zvefejnit rozhodnuti o uloZeni spravni
pokuty nebo ptikazu spojené¢ho s odstupnovanou pokutou okamzité.

Trestni stihani
Postih dle § 6 odst. 1 (2) zakona o hospodarské kriminalité:

Poruseni § 5:56 odst. 1,3 a7, § 5:57 odst. 1 a § 5:58 odst. 1 predstavuji trestné Ciny
hospodarské povahy ve smyslu § 1 (2) zakona o hospodafské kriminalité.

Dle § 5:54 FMSA a § 6 zakona o hospodaiské kriminalit¢ je vySe uvedeny Cin
postihovan odnétim svobody na dobu az dvou let, vefejnymi pracemi nebo pokutou
kategorie 4, tj. 11 250 EUR.

Pokud hodnota majetku, pomoci néhoz nebo v souvislosti s nimz doslo ke spachani
trestného ¢inu hospodarské povahy, nebo ktery byl zcela nebo z¢asti ziskan trestnou
¢innosti, pfesahuje jednu ctvrtinu maximalni vySe pokuty, lze ulozit pokutu
z nejblizsi vyssi kategorie. Takové zvySeni se nedotkne § 23 odst. 7 trestniho
zakona, ktery stanovi, Ze pokud je z trestného ¢inu usvédcena pravnicka osoba, Ize
ulozit pokutu z vyssi kategorie. V kategorii 5 se jedna o pokutu ve vysi 45 000 EUR
a v kategorii 6 ve vysi 450 000 EUR.

Kromé toho existuji (i) dal$i postihy a (ii) opatieni, ktera 1ze ulozit dle § 6 odst. 2
zakona o hospodatské kriminalité. Dalsi postihy jsou uvedeny v § 7 a opatieni v § 8
zakona o hospodarské kriminalité.

Postih dle § 67 trestniho Fadu:

Dle § 67 trestniho fadu lze vydat ptikaz k vazebnimu stihani osoby, pokud je
podeziela ze spachani trestného ¢inu dle § 5:56, 5:57 a 5:58 FMSA.

Dalsi postihy
Postih dle § 39 Nafrizeni:

V piipadé poruseni jednoho nebo néckolika ustanoveni Nafizeni si Spolecnost,
pfipadné zaméstnavatel, vyhrazuje pravo ulozit jakékoli sankce ze zdkona a/nebo na
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zakladé (pracovni) smlouvy s pfislusnou osobou, véetné¢ okamzitého nebo jiného
ukonceni platnosti (pracovni) smlouvy.

§ 118 (ZNEUZIVANi TRHU) FSMA (UK)

Pro ucely tohoto ustanoveni se zneuzitim trhu rozumi jednani (na stran¢ jedné osoby
nebo dvou ¢i vice osob jednajicich ve shodé¢), které:

(a) nastane:
(1) ve vztahu ke kvalifikovanym investicim  pfijatym
k obchodovani na ptredepsaném trhu;
(ii) ve vztahu ke kvalifikovanym investicim, k nimz byla podana
zéadost o ptijeti k obchodovani na daném trhu; nebo
(iii) v piipadé jednani dle odst. 2 nebo 3 niZze, investice
predstavujici souvisejici investice ve vztahu k takovym
kvalifikovanym investicim; a
(b) spada do jednoho nebo nékolika typi jednani dle odst. 2 az 8 nize.

Prvnim typem jednani je situace, kdy zasvécend osoba obchoduje nebo se pokousi
obchodovat s kvalifikovanou nebo souvisejici investici na zakladé internich
informaci o dané investici.

Druhym typem jednani je situace, kdy zasvécena osoba sdé€luje interni informace
jiné osob¢, a pfitom se nejednd o fadny vykon pracovnich povinnosti, pracovniho
zafazeni nebo plnéni pracovnich povinnosti dané osoby.

Ttetim typem je jednani (nespadajici pod bod 2 ani 3 vyse):

(a) zalozené na informacich, které nejsou obecné dostupné osobam
uzivajicim trh, kdyby vSak béznému uzivateli znamy byly, pokladal by je
nebo by je nejspise pokladal za relevantni pii rozhodovani o podminkach
realizace transakci s kvalifikovanymi investicemi; a

(b) které by ve vztahu k dané osobé bézny uzivatel trhu nejspise pokladal za
poruseni standardniho jednani, jez Ize od osoby v daném postaveni
divodné oc¢ekavat ve vztahu k trhu.

Ctvrtym typem jednani je situace, kdy jsou realizovany transakce nebo piikazy
k obchodovani (jinakz nez z legitimnich divoda a v souladu se zavedenymi postupy
na daném trhu), které:

(a) davaji nebo mohou davat falesny nebo zavadéjici dojem s ohledem na
nabidku, poptavku nebo cenu jedné nebo nékolika kvalifikovanych

investic; nebo

(b) udrzuji cenu jedné nebo nckolika investic na nenormalni nebo umélé
urovni.

Patym typem jednani je situace, kdy jsou realizovany transakce nebo piikazy
k obchodovani s pouzitim fiktivnich pomtcek nebo jinych forem podvodu nebo Isti.
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10.

11.

rrrrrr

vytvareji nebo mohou vytvaiet faleSny nebo zavadéjici dojem s ohledem na
kvalifikované investice, osobami, které védély nebo mély védét, ze informace jsou
nepravdivé nebo zavadejici.

Sedmym typem je jednani (nespadajici pod bod 5, 6 ani 7 vyse):

(a) které ve vztahu k standardnimu uZzivateli trhu miize vytvaret faleSny nebo
zavadéjici dojem s ohledem na nabidku, poptavku nebo cenu ¢i hodnotu
kvalifikovanych investic; nebo

(b) které by standardni uzivatel trhu povazoval nebo nejspiSe povazoval za
jednani naruSujici nebo pravdépodobné naruSujici trh s takovymi
investicemi,

a které by ve vztahu k dané osobé€ bézny uzivatel trhu nejspise pokladal za poruSeni
standardniho jednani, jeZ lze od osoby v daném postaveni divodné ocekavat ve
vztahu k trhu.

Pro ucely odst. (4) a (8) se mé za to, ze jednani, které se bere v uvahu ve vztahu ke
kvalifikovanym investicim, zahrnuje jednani, k némuz dochazi:

(a) ve vztahu k c¢emukoli, co je jeho pfedmétem, nebo jehoZ cena ¢i hodnota
je vyjadiena odkazem na cenu nebo hodnotu kvalifikované investice,
nebo

(b) ve vztahu k investicim (kvalifikovanym ¢i nekvalifikovanym), jejichz

pfedmétem jsou kvalifikované investice.
Jednani neptedstavuje zneuziti trhu pro ucely téchto Pravidel, pokud:

(a) je v souladu s pravidlem, které stanovi, Ze jednani v souladu s pravidlem
nepiedstavuje zneuziti trhu;

(b) je vsouladu s pfislusSnymi ustanovenim Nafizeni Komise (EC)
€. 2273/2003 ze dne 22. prosince 2003, kterym se provadi Smeérnice
2003/6/EC Evropského parlamentu a rady ohledné vyjimek z programi
odkupu a stabilizace finan¢nich instrumentd; nebo

(c) je uskute¢iiovano osobou jednajici za organ vefejné spravy v ramci
fiskalni politiky nebo devizové politiky nebo spravy statniho dluhu nebo

spravy devizovych rezerv.

Odst. (4), (8) a (9) pozbyvaji platnosti dne 30. ¢ervna 2008, a odst. (1)(b) se dale
vyklada bez odkazu na uvedené odstavce.
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